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Desempenho do Comércio Exterior Baiano — Setembro 2024

As exportacdes baianas atingiram US$ 994,9 milh6es em setembro. O resultado
foi 9,5% menor do que o registrado no mesmo més do ano anterior. As vendas
externas baianas Vvém apresentando precos de exportacdo que foram
decrescendo ao longo do ano, e em setembro tiveram queda de 18% no volume

embarcado no comparativo interanual, reflexo da menor demanda mundial.

A agropecudria, mesmo com previsdo de safra menor e cotagcdes em queda no
mercado internacional, liderou a pauta no més com aumento de exportacdes,
ainda que modesto: alta de 2% frente a setembro de 2023, para 502 milhdes de
dolares. No mesmo periodo, as exportacbes da industria de transformacéo
tiveram queda de 26,1%, a US$ 364,6 milhdes, puxado principalmente pelo
desempenho ruim do setor de refino com queda de 69,7% frente a setembro do
ano passado, enquanto que a industria extrativa, embora com peso menor na

pauta, apontou ganho de 3% atingindo vendas de US$ 146,8 milhdes.

No acumulado do ano, as exportagdes baianas alcancaram US$ 8,62 bilhdes,
com aumento de 6,3% no comparativo com o mesmo periodo do ano passado. As
importacdes foram a US$ 8,33 bilhdes com elevagédo de 23%. O saldo comercial
no periodo foi positivo em US$ 282 milhdes, enquanto que a corrente de
comércio, soma de exportacbes e importacdes, correspondeu a US$ 16,95
bilhdes, alta de 14%.

A Bahia continua liderando as exportacdbes do Nordeste com 46,5% de
participacdo nas vendas externas da regido até setembro, 1,7 pontos percentuais
a mais que em igual periodo de 2023. O desempenho das exportagbes tem
desdobramentos positivos na economia baiana, dinamizando a atividade
econbmica do estado em diversos setores, especialmente na agropecuaria e na

industria de transformacéo, relevantes vocac¢des do estado.

Mesmo num contexto de queda dos precos das commodities, a Bahia segue
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registrando crescimento em, suas exportagcdes ante o ano passado, enquanto que
a corrente de comércio exterior, com crescimento de aproximadamente 149%,
refor¢a sua integracdo no comeércio internacional. Mantido o ritmo atual, o estado
deve ultrapassar os US$ 22,6 bilhdes de reais movimentados no comércio

exterior em 2024.

Tabela 1 Balanca comercial
Bahia

Jan./Setembro - 2023/2024
(Valores em US$ 1000

FOB)
Discriminagéo 2023 2024 Var. %
Exportacdes 8.105.504 8.616.423 6,30
Importagdes 6.778.506 8.334.401 22,95
Saldo 1.326.997 282.022 -78,75
Corrente de comércio 14.884.010 16.950.823 13,89

Fonte: MDIC/SECEX, dados coletados em 07/10/2024, http://comexstat.mdic.gov.br

Elaboracao: SEI — Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da Bahia

Obs.: importagdes efetivas, dados preliminares

A Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) elevou ligeiramente sua previsao
para o comércio global de bens para 2024, mas alertou que o aumento das
tensdes geopoliticas e a incerteza sobre a politica econdmica representam riscos

"substanciais" para sua projegao.

Segundo a OMC, o comércio global de bens aumentara 2,7% este ano, em
comparacao com os 2,6% previstos em abril. No entanto, previu um crescimento

de 3% para o préximo ano, abaixo dos 3,3% anteriormente projetados.

No ano passado, o volume do comércio mundial de mercadorias caiu 1,1%,

impactado pela alta inflagdo e pelo aumento das taxas de juros.

A OMC espera uma recuperacdo gradual no comércio global para 2024, mas
permanece atentos a possiveis contratempos, particularmente a potencial

escalada de conflitos regionais, como os no Oriente Médio na medida que o
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impacto pode ser mais severo para 0s paises diretamente envolvidos, como
também pode afetar indiretamente os custos de energia e as rotas de transporte

globais.

Ainda assim, houve um aumento anual de 2,3% no comércio global de
mercadorias nos primeiros seis meses deste ano com a inflacdo caindo o
suficiente até meados do ano para que 0s bancos centrais comecassem a reduzir

as taxas de juros.

Além disso, a OMC afirmou que ha "algum potencial limitado de alta” em sua
previsdo se 0Ss cortes nas taxas de juros nas economias avancadas
impulsionarem um crescimento mais forte do que o esperado sem reacender a

inflacéo.

Ja o Fundo Monetério Internacional (FMI), alertou que a grande onda global de
inflacdo estd em queda, mas os precos em alto patamar vistos nos ultimos anos
vieram para ficar, em um cenario de crescimento baixo, alto endividamento dos

paises e aumento das barreiras comerciais.

As previsdes da instituicdo apontam para uma combinacdo implacavel de” baixo
crescimento e divida elevada — um futuro dificil”. Podemos ver as dificeis
escolhas de gastos se tornarem ainda mais dificeis. Escolas ou clima?
Conectividade digital ou estradas e pontes?, acrescentou o FMI em seu relatério

Monitor Fiscal.

O ¢6rgédo alerta que, os riscos geopoliticos também pesam na previsdo de
crescimento baixo, especialmente com as tensdées no Oriente Médio, que tem o
potencial para desestabilizar economias regionais e 0os mercados globais de

petréleo e gas.

Diante de um cenario de crescimento baixo e de tensdes geopoliticas, “grandes

players” da economia global irdo recorrer cada vez mais ao protecionismo sob
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pretexto de seguranca nacional, o que ira provocar um efeito em cadeia de
restricbes comerciais. Com esse movimento, o FMI alerta que o comércio deixara

de ser o motor de crescimento como foi no passado.

Ou seja, no futuro, o comércio ndo sera 0 mesmo motor de crescimento que era
antes. E a fragmentacéo que ocorre desde 2019 — mas agora, em escala maior.
Esse fraco crescimento ndo sera suficiente para erradicar a pobreza mundial.
Nem para criar o niumero de empregos necessarios. Nem para gerar as receitas
fiscais que o0s governos precisam para lidar com grandes dividas enquanto

atendem as enormes necessidades de investimento, incluindo a transicao verde.

Apesar dos crescentes desafios para os proximos anos, o 6rgao ressaltou que o
mundo conseguiu escapar de um cenario de recessao gracas a combinacao de
acOes decisivas de politica monetaria, alivio nas restricbes das cadeias de
suprimentos e moderacdo nos precos de alimentos e energia, metas atingidas

gragas a “bases politicas sdlidas” e “cooperagao politica internacional”.

Reformas e confianca renovada podem levar a um aumento nos investimentos. A
inteligéncia artificial e a revolucdo energética podem impulsionar o investimento e
o crescimento. E até possivel que a humanidade decida que tem coisas melhores

a fazer do que elevar a hostilidade e a estupidez a niveis cada vez mais altos.

O que o FMI enfatiza de forma contundente é a necessidade de garantir um
pouso suave na inflagdo e na politica monetaria. Também destaca a necessidade
mais imediata de estabilizar as finangas publicas, promovendo o crescimento e
reduzindo a desigualdade. No médio prazo, espera reformas estruturais mais
fortes, incluindo melhorar o acesso a educacgéao, reduzir as rigidezes do mercado
de trabalho, aumentar a participacdo da forca de trabalho, reduzir barreiras a
concorréncia, apoiar startups e avangar na digitalizacdo. Ndo menos importante,

deseja a aceleracéo da transicao verde e a cooperacdo multilateral aprimorada.
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Grafico 1 - Pregco médio mensal das exportacfes baianas
2023-2024
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Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 21/10/2024
Elaboragéo: SEI

Os precos médios dos produtos embarcados pelo estado em setembro ficaram
acima dos praticados em igual més de 2023, voltando a registrar a tendéncia de
alta interrompida em agosto. Eles tiveram aumento, na média, de 12,1% ante o
més imediatamente anterior, ficando, também 10,3% mais altos quando
comparados ao mesmo més do ano anterior. No acumulado até setembro,

comparado no comparativo interanual, o aumento médio foi de 7%.

O crescimento das receitas dos exportadores deve seguir limitado devido ao
enfraquecimento dos precos gerais das commodities, que permanecem fracos e
estaveis no segundo semestre do ano, em consequéncia da desaceleracdo do
crescimento da China e do risco de excesso de oferta em escala global, apés
atingirem o pico entre 2021 e 2022. A relagdo entre oferta e demanda esta mais
equilibrada, com precos menos robustos tanto para o aco, petroleo e graos e
celulose. Ainda assim, os pregos da maioria das commodities exportadas pelo

estado apoiardo os produtores baianos devido a seus custos competitivos.
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Tabela 2- Exportac8es baianas
Principais segmentos

Jan./Setembro - 2023/2024
( Valores em US$ 1000 FOB )

Valores (US$ 1000 FOB) Var. Part. Var. %
Segmentos B— — % % Prfego
médio
Soja e Derivados 2.162.787 2.203.752 1,89 25,58 -15,73
Petréleo e Derivados 1.796.183 1.696.675 -5,54 19,69 9,56
Papel e Celulose 923.580 1.126.808 22,00 13,08 20,54
Quimicos e Petroquimicos 776.661 650.933 -16,19 7,55 1,69
Algodao e Seus Subprodutos 297.215 582.287 95,91 6,76 1,17
Metais Preciosos 478.095 536.332 12,18 6,22 146,06
Minerais 438.000 510.043 16,45 5,92 85,08
Café e Especiarias 135.564 218.513 61,19 2,54 6,51
Metaldrgicos 283.248 172.962 -38,94 2,01 -37,03
Cacau e Derivados 146.426 311.591 112,80 3,62 115,09
Borracha e Suas Obras 144.784 128.532 -11,23 1,49 8,50
Frutas e Suas Preparacgfes 147.852 147.061 -0,53 1,71 16,35
Calgados e Suas Partes 67.429 66.317 -1,65 0,77 11,61
Sisal e Derivados 58.519 51.784 -11,51 0,60 2,58
Couros e Peles 25.205 38.384 52,29 0,45 -30,30
Maquinas, Aparelhos e Materiais Mecanicos e Elétricos 14.945 41.473 177,51 0,48 16,46
Fumo e Derivados 15.874 22.432 41,31 0,26 27,40
Carne e Miudezas de Aves 23.822 25.907 8,75 0,30 4,66
Milho e Derivados 103.799 5.968 -94,25 0,07 -20,74
Demais Segmentos 39.438 48.714 23,52 0,57 -17,14
Total 8.105.504 8.616.423 6,30 100,00 7,04

Fonte: MDIC/SECEX, dados coletados em 07/10/2024, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboragao: SEI — Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da Bahia

O complexo soja permanece na lideranca da pauta com vendas de US$ 2,2
bilhdes (+1,9%), desempenho favorecido pelo aumento dos embarques em 21%
no periodo, ja que o0s precos meédios apresentaram reducdo de 15,7% no

comparativo interanual.

Conforme publicado no udltimo Boletim de Safras Agricolas da SEI, apés a
producéo recorde de grdos em 2023, tanto o IBGE como a Conab estimam uma
producdo menor de grédos na Bahia, em 2024, devido ao fenbmeno El Nifio, que
afetou negativamente as condi¢cdes climaticas, prejudicando algumas regides
produtoras no estado. Assim, destaca-se, entre 0os graos, a queda em dois dos
principais produtos agricolas do estado: soja e milho. Em sentido contrario, apesar
das dificuldades climaticas, estima-se novo recorde de producédo do algodao no

estado.
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Segundo informacg6es da AgRural as maquinas agricolas ja semearam pelo menos

um quinto da area que sera destinada a soja nesta safra 2024/25.

E uma safra que comeca com atraso no plantio, em relacdo a 2023, mas com
perspectivas melhores, uma vez que as chuvas vém com mais constancia. No ano

passado, a interrupcéo das chuvas exigiu o replantio de parte das areas.

A boa renda que os produtores vinham obtendo nos anos recentes, porém, perde
ritmo. Na safra 2023/24, além da queda da produtividade, houve reducdo dos
precos. Nesta, a oferta cresce muito.

Os proprios numeros de area de plantio da safra que esta sendo semeada
refletem as dulvidas dos produtores, que estdo mais cautelosos. Sera 0 menor
crescimento anual de &rea de soja no Brasil desde 2005/06.

A area € menor ndo tanto pelo aumento de custos mas pelas incertezas que o

cenario internacional traz. O mundo convivera com volumes recordes de soja.

O aumento de safra mundial ajuda a recompor os estoques globais. A oferta de
soja em relacdo a demanda € grande, mas ha muitos outros fatores que interferem

Nos precos.

Um deles sao os juros, que, mantidos em patamares baixos, levariam os fundos
de investimento para as commodities, sustentando o mercado. Além de afetar a
renda dos produtores, o cendrio internacional de precos da soja vai impactar
também as receitas geradas pelas exportagdes, como ja vem ocorrendo ao longo

do ano.

Apesar do setor de petroleo e derivados registrar contribuicdo positiva no ano para
o desempenho industrial baiano até agosto com incremento de 4,5%, no
comparativo interanual, as exportacdes do setor tiveram queda de 5,5% a US$ 1,7
bilhdo, apesar de precos apresentarem crescimento de 9,6% no comparativo.
Continua a pesar no desempenho do segmento a reducdo do volume exportado

gue chegou a (-13,8%) no periodo.
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O setor de papel e celulose foi responsavel por 13,1% das exportacdes estaduais
até setembro a US$ 1,13 bilhdo e incremento de 22% no comparativo interanual.
Os embarques cresceram somente 1,2%, o que remete o bom desempenho aos
ganhos de preco que chegaram no ano a 20,5% comparado a igual periodo do

ano anterior.

O resultado operacional das produtoras de celulose e papel deve vir mais fraco no
terceiro trimestre em funcdo da queda nos precos da matéria-prima, avaliam

analistas que acompanham o setor.

Desde os picos de julho, os precos da tonelada da celulose de fibra curta cairam
cerca de US$ 180 na China e US$ 240 na Europa, atingindo cerca de US$ 560 e
US$ 1.200 por tonelada, respectivamente. Os precos na China podem ter atingido
o fundo do poco, mas na Europa ainda ha espaco para mais quedas, dado o

elevado diferencial de precos em relacdo ao pais asiatico.

Para Suzano, os mercados estdo atualmente com excesso de oferta, com as
compras de papeleiros chineses ainda nao tendo retomado patamares
normalizados, havendo uma falta de gatilhos de curto prazo para uma

recuperacao relevante nos precos daqui em diante.

Na avaliagdo do Banco Santander, os precos realizados da tonelada de celulose
de eucalipto da Suzano devem cair 8% no terceiro trimestre — ou US$ 59 —

ficando em aproximadamente US$ 638.

O setor quimico/petroquimico registrou no acumulado até setembro, vendas de
US$ 650,9 milhdes, 16,2% abaixo de igual periodo do ano passado. Os precos
médios do segmento valorizaram-se 1,7% no comparativo interanual. O volume

embarcado, por sua vez, encolheu 17,6% no periodo.

O governo agiu para que a Camex (Camara de Comeércio Exterior) desse uma

injecdo de animo na industria petroquimica ao elevar as aliquotas de importacéo
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para 30 produtos quimicos, atendendo pleitos do setor e também dando um

empurrdo nas negociacdes entre Petrobras e Braskem.

O antidumping definitivo foi aplicado a importacdo de luvas ndo cirargicas
originarias da China, da Malasia e da Tailandia. As sobretaxas variam entre US$

1,86 e US$ 33,52 por mil unidades importadas. A medida valera por cinco anos.

Ja o chamado "antidumping provisério" sera aplicado para as importacdes dos
seguintes produtos quimicos: pigmento branco para tintas e cosmeéticos,
alimentos, entre outros, oriundos de empresas chinesas, com sobretaxas entre
US$ 577,33 e US$ 1.772,69 a tonelada; e fibras de poliéster, vindas da China,
india, Vietnd, Malasia e Tailandia, com sobretaxas entre US$ 68,32 e US$ 397,04

a tonelada.

Em todos os casos, o antidumping provisorio vale por até seis meses. O governo
brasileiro tem usado com frequéncia esse instrumento como forma de apertar o
cerco contra o que considera comércio desleal de produtos. Também é uma forma

de aumentar a protecdo a industria nacional.

E bom lembrar que além do pior ciclo de baixa vivido pelo setor globalmente, a
industria brasileira enfrenta dificuldades adicionais, relacionadas ao maior custo de
matéria-prima e a custos estruturais mais elevados do que o0s vistos por

produtores instalados em outras regides.

O pais tem assistido a um crescimento acentuado das importacdes de produtos
quimicos e petroquimicos, incluindo resinas termoplasticas, em meio ao excesso
de oferta no mercado global e da ado¢cédo de medidas de defesa comercial por
diferentes paises, deslocando volumes adicionais para os mercados que ainda

ndo se protegeram.

As exportacdes baianas para China, principal destino dos produtos baianos,
subiram 4% em setembro, em relacdo ao mesmo més do ano anterior. No ano o

aumento chega a 14,7%.
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J& as vendas totais para a Asia cederam 3,7%, mas com uma participacéo de
54,7% do total das vendas externas baianas no més. Até setembro, elas

cresceram 10,4%.

Na mesma base de comparacao, as vendas para a América do Norte registraram
aumento de 20% em setembro, embora com participacdo de 13,7%, enquanto

para a Unido Europeia, as vendas desabaram 20,7%.
IMPORTACAO

As importagdes, por outro lado, continuaram em alta em setembro, quando
cresceram 45%, totalizando US$ 1,03 bilhdo. As compras externas permanecem
em aceleracdo acima do esperado, encabecada principalmente pelo aumento
expressivo de combustiveis (gas, petrdleo cru e nafta). Esse crescimento esta
relacionado a fatores internacionais que influenciam o preco de commodities
energéticas, como o petr6leo e o gas natural, especialmente devido a tensdes

geopoliticas e a impactos climaticos que afetam a oferta.

Em setembro a alta foi liderada novamente pelos combustiveis com aumento de
100%. Fatores climaticos, como o inverno rigoroso nos Estados Unidos, causaram
0 congelamento de pocos de petréleo, reduzindo a producdo e elevando os
precos. Esses eventos demonstram como as mudancas climaticas e as oscilacdes
geopoliticas podem influenciar diretamente a economia regional, levando a um

aumento nos custos de bens essenciais.

Também houve aumento nas compras de bens intermediarios (13,1%), com
destaque para as compras de fertilizantes que cresceram 47,4% no comparativo

interanual.

Em linha com a atividade econémica aquecida, as importacdes de bens de capital
cresceram 5,9% em setembro, alcancando US$ 44,7 milhées. Os numeros
sinalizam uma possivel expansédo da capacidade produtiva da economia baiana

para os proximos meses, embora o novo ciclo de alta da Selic tenda a tirar forca
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desse processo.

No ano, até setembro, a producdo industrial cresce, gera emprego, aumenta a
renda, um crescimento mais distribuido na economia, que deve fazer com que a
demanda por importacdo de maquinas e equipamentos cresca, sobretudo no

ultimo trimestre do ano.

No acumulado do ano, as compras de combustiveis representaram 44,8% do total
das compras do estado com incremento de 73,2% no comparativo interanual. Os
bens intermediarios lideram as importacbes com 49,6% de participacdo, mas
apresenta leve reducdo de 0,04% nos desembolsos, reflexo da reducdo dos

precos dos insumos, ja que o volume desembarcado no periodo cresceu 24,1%.

Tabela 3 - Importacdes baianas por categorias de uso
Jan./Setembro - 2023/2024

(Valores em US$ 1000 FOB)

Discriminagao 2023 2024 Var. % Part. %
BENS INTERMEDIARIOS (BI) 4.132.869 4.131.121 -0,04 49,57
COMBUSTIVEIS E LUBRIFICANTES 2.155.938 3.734.181 73,20 44,80
BENS DE CAPITAL (BK) 377.212 352.479 -6,56 4,23
BENS DE CONSUMO (BC) 109.885 115.708 5,30 1,39
BENS NAO ESPECIFICADOS ANTERIORMENTE 2.602 911 -64,97 0,01
Total 6.778.506 8.334.401 22,95 100,00

Fonte: MDIC/SECEX, dados coletados em 07/10/2024, http://comexstat.mdic.gov.br
Elaboragéao: SEI — Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da Bahia
Obs.: importagdes efetivas, dados preliminares.
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